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Dona de 33% do mercado in-
ternacional de fertilizantes — e
de outra grande fatia do agrone-
gocio mundial —, a Bunge esta
com os estoques em alta e os co-
fres em baixa. A gigante do setor
informou que o lucro do terceiro
trimestre declinou 33% em virtu-
de da queda na demanda por ra-
¢oes, fertilizantes e servigos para
armazenamento e transporte de
safra. O lucro liquido da empresa
caiu para US$ 234 milhoes, do al-
to de US$ 351 milhoes faturados
em igual periodo do ano passado.
“No caso de fertilizantes, aqui no
Brasil houve uma queda no tri-
mestre equivalente a 25%, mas
de janeiro a setembro, nos tive-
mos um crescimento de receita
de 179%”", pondera Adalgiso Tel-
les, diretor de comunicagao cor-
porativa da Bunge no Brasil.

A Fosfertil ,maior produtora de
matérias-primas para fertilizantes
do Brasil, comemora um lucro It
quido de R$ 679 milhoes nos nove
primeiros meses do ano, receita
84,6% maior que aquela faturada
no mesmo periodo de 2007. Outra
que também tirou proveito da alta
superior a 100% verificada nos
precos dos fertilizantes no ultimo
ano foi a Potash Corp. O lucro Ii-
quido da empresa do terceiro tri
mestre quintuplicou e chegou até
USs 1,24 bilhdo, valor que, a trés
meses do fim do ano, ja excedeu
todo o lucro liquido de US$ 1,1 bi-
lhao registrado no ano de 2007.

“0 que aconteceu com a Bun
ge foi um erro de estratégia. A
empresa fez estoques violento
apostando em um consumo ain-

da maior, 0 que ndo aconteceu”,
analisa Elizabeth Chagas, consul-
tora do setor — o dolar fechou o
dia de ontem cotado a R$ 2,30. “A
Bunge jd comprometeu até o pri-
meiro trimestre do proximo ano”,
completa. Ainda de acordo com a
consultora, é na safrinha de mi-
lho 2009 que o excesso de esto-
que vai levar o pre¢o do insumo
ao menor nivel histérico. José
Amaral, da Scot Consultoria, en-
contra justificativa também na
realizacdo de contratos fisicos
quando o bushel da soja estava
cotado a US$ 16. O alto prego das
commodities era uma certa bo-
lha, e os atuais também nao estio
baseados em nenhum fundamen-
to, os estoques estao baixos e ain-
da ndo se confirmou a esperada
queda na demanda por alimentos
em virtude da crise”. De acordo
com o presidente mundial da em-
presa, “os resultados do trimestre
foram pressionados pela baixa de-
manda por insumos, ragoes e pela
retragao nas vendas agricolas em

certas regioes, como as vendas re-
duzidas de fertilizantes no Brasil”,
disse Alberto Weisser.

No Brasil, o volume de fertili-
zante entregue ao consumidor em
setembro chegou a 2,2 milhoes de
toneladas, queda de 25,30% em re-
lagdo ao mesmo periodo de 2007,
segundo a Associagao Nacional pa-
ra Difusdo de Adubos (Anda). No
acumulado do ano, o consumo foi
de 18,21 milhoes de toneladas, alta
de 4,09%, em comparacdo com
mesmo periodo de 2007.

A Fosfertil, segundo Chagas, le-
varia vantagem no fato de s6 de-
pender de importagées de enxofre.
“Ela tem a carteira toda vendida,
ndo ficou nem um pouco vulnera-
vel, e ainda conta com o guarda-
chuva dos pregos internacionais.
Até o fim do ano, deve apresentar
um balang¢o ainda melhor”. A Fos-
fertil € a maior produtora de ma-
téria prima do mercado nacional.

Voltando as quedas amargados
pela Bunge, o lucro de agronego-
cio caiu 55% indo parar na casa

Apesar da queda em fertilizante,
multinacionais mantem lucros

dos US$ 170 milhdes em conse-
giiéncia da queda na demanda por
produtos a base de.soja. Os contra
tos a futuro da soja tropecaram
47% desde o recorde de US$
601,38 a tonelada em julho, en-
quanto os futuros do milho regis
traram queda de 52% desde o re
corde de US$ 314,65 em junho. A
empresa incorreu em perdas cam
biais de US$ 215 milhdes com a
desvalorizagao do real com o fi
nanciamento de capital de giro de-
nominado em ddlar. Os produtos
de oleo comestivel registraram
perda de US$ 29 milhoes, compa-:
rado com lucro de US$ 17 milhoes
em igual periodo do ano passado.

A diretora financeira, Jacqua
lyn Fouse, acredita que “as mar-
gens de lucro dos fertilizantes de-
vem permanecer positivas, embo-
ra os volumes negociados fiquem
em nivel moderado devido as
compras antecipadas que ocorre-
ram no primeiro semestre do ano
e as correntes condicoes restritas
de crédito agricola”, disse Fouse.



